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Vyroéni zprava spolegnosti CLEVEREST a.s. za rok 2024

Pouzité zkratky:

ZPKT Zakon &. 256/2004 Sb. Zakon o podnikani na kapitalovem trhu

Zakon &. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druZstvech (zakon
o obchodnich korporacich)

ZOK

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi

Ceska narodni banka

Ugetni obdobi Obdobi od 21. 12. 2023 do 31. 12. 2024

Zpréva o podnikatelské ¢innosti a hospodareni v roce 2024

Ptehled zakladnich ukazateld v tis. K¢
Vynosy 501
Naklady 2417
Hospodarsky vysledek -1916
Regulatorni kapital 4514
Polet zamé&stnancl (Gdaj k 31.12.2024) 2

Celkova vyse zékaznického majetku v souvislosti s poskytovanim investicnich

sluZeb (dle vyhlasky ¢. 501/2002 sb. 0
Udaje o kapitalu a pomérovych ukazatelich v tis. K¢
Kapital 4514
Ptvodni kapital (Tier 1) 4514
Splaceny zakladni kapital 4 000
Emisni AZio 0
Rezervni fondy, neuhrazenad ztrata a nerozdéleny zisk 2430
Zisk/ztrata za bézné Gcetni obdobi -1916
Dal3i od¢itatelné poloZky z plvodniho kapitalu 0
Dodatkovy kapital (Tier 2) 0
Od¢itatelné polozky od plivod a dodat. Kapitalu (Tier 1 + Tier 2) 0
Spravni naklady na jednoho pracovnika 1161

v %
Kapitalovy pomér pro kmenovy kapital Tier 1 101,54%
Kapitdlovy pomér pro kapital Tier 1 101,54%
Kapitalovy pomér pro celkovy kapital 101,54%
ZadluZenost | (celkovy dluh bez majetku klientl/aktiva bez majetku klientd) 0,00%
ZadluzZenost Il (celkovy dluh bez majetku klientl/vlastni kapitdl 0,00%
Rentabilita primérnych aktiv (ROAA, aktiva bez majetku klientu) -39,50%
Rentabilita primérného kapitalu Tier 1 (ROAE) -45,01%
Rentabilita trzeb (zisk po zdanéni/vynosy z investi¢nich sluZeb) -517,84%

Navratnost aktiv (Cisty zisk/celkova bilan¢ni suma) -33,61%




Vyro¢ni zprava spolecnosti CLEVEREST a.s. za rok 2024

1. Zakladni udaje o spolecnosti a uéetnim obdobi

Obchodni firma: CLEVEREST a.s.

Sidlo: Premyslovska 2845/43, Zizkov, 130 00 Praha 3

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisovou znackou B 28598

Misto registrace:

Vznik spolecnosti: 21. prosince 2023

Obchodnik
S cennymi papiry: 19.12. 2023

Zakladni kapital: 4 000 tis. K&, splaceno 100 %

Vliastni kapital: 5 014 tis. K& ke dni 31.12.2024

Obchodnik s cennymi papiry je zapsan v seznamu obchodnikl s cennymi
papiry vedeném Ceskou narodni bankou podle § 6a odst. 1 ZPKT. Obchodnik
s cennymi papiry je opravnén poskytovat investiéni sluzby v rozsahu povoleni
udéleného CNB.

Ugetni obdobi: 21.12. 2023 - 31. 12. 2024

Poznamka:

2. Zprava o podnikatelské ¢éinnosti spole€nosti a stavu jejiho majetku (§436 odst. 2 ZOK)

Konkrétni informace o hospodareni spole¢nosti poskytuje ro¢ni ucetni zavérka za rok 2024 ovéiena
auditorem vcetné prilohy a zpravy o vztazich. Hospodafeni v roce 2024 skongilo ztratou ve vysi
1 916 tis. K& pfed zdanénim. Ztrata vznikla na zakladé bézné €innosti.

V rozvaze za rok 2024 spole¢nost eviduje aktiva ve vysi 5 701 tis. K¢, ktera jsou tvofena zejména
pohledavkami za bankovnimi subjekty. Nejvétsi polozku pasivni strany rozvahy pak predstavuji cizi
zdroje, ostatni pasiva. Vlastni kapital dosahl vyse 5 014 tis. K& ke dni 31. 12. 2024.

Hospodateni spole¢nosti bylo ovéieno auditorskou spolegnosti ADMU s.r.0. (ICO 29411581).

3. Clenové statutarniho organu k 31.12.2624

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva — Ondfej Semera
Clen predstavenstva — Miroslav Vitek
Dozor¢i rada

Predseda dozor€i rady — Jifi Rychetsky

Clen dozor¢i rady — Vratislav Vicha
4. Udaje o skuteénostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni t€elu vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Spole¢nost otekava v prvni poloviné roku 2025 realizaci prvnich emisi a tim padem zasmluvnéni
prvnich klient(i, coz by melo vést ke zlepSeni hospodarského vysledku v roce 2025.



Vyroc¢ni zprava spolecnosti CLEVEREST a.s. za rok 2024

5. Informace o pfedpokladaném vyvoji spolecnosti (§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

Spoletnost prozatim neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Spolec¢nost nevyviji &innost v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi.

6. Ostatni informace vyzadované pravnimi pfedpisy (§ 21 odst. 2 pism. ¢) az e) ZoU)

Spoleénost prozatim neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Spoleénost nevyviji &innost v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi.

Spoleénost pini veskeré své zakonné povinnosti v oblasti pracovnépravnich vztahl plynoucich
z pravniho fadu Ceské republiky. '

Spole¢nost nema organizaéni slozku podniku v zahranici.

Zpracoval: Miroslav Vitek
Funkce: ¢len pfedstavenstva
Dne: 07.02.2025

Podpis: ..o e ISR



Vyrocni zprava spolecnosti CLEVEREST a.s. za rok 2024

ZPRAVA O VZTAZiCH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

podle § 82 zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich

1. Uvodni ustanoveni

Tato zprava o vztazich byla vypracovana statutédrnim organem Spoleénosti.

Tato zprava byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 82 ZOK, a zahrnuje piehled vztahl mezi
ovladajici osobou a oviddanou osobou a mezi propojenymi osobami za tcetni obdobi 2024.

2. Struktura vztah{l mezi propojenymi osobami

Spoleénost je ovladana Ing. Ondiejem Semerou, ktery je jeji ovladajici osobou ve smyslu § 74 zakona
o obchodnich korporacich. To na zakladé skuteénosti, Ze je vlastnikem 90,5 % akcii Spole¢nosti.

Spole¢nost nema jiné propojené osoby.

3. Smiouvy uzaviené mezi propojenymi osobami v u¢etnim obdobi

V u€etnim obdobi 2024 Spole¢nost neuzavrela s propojenymi osobami Zadné smilouvy.

4. Jina opatfeni uginéna nebo pfijata ve prospéch ¢&i na tkor ovladajici osaby nebo propojenych osob

Bé&hem ucetniho obdobi 2024 Spoleénost nevykonala Zadna pravni jednani ani neuginila opatreni ve
prospéch ovladajici osoby nebo jinych propojenych osob, ktera by Spole¢nost poskozovala €i
znevyhodiovala.

5. Posouzeni Ujmy a vyhod

V souladu s § 82 odst. 2 zakona o obchodnich korporacich statutarni organ Spole¢nosti posoudil, zda
Spoleénosti vznikla Ujma v disledku vztahl s propojenymi osobami.

Na zakladé provedené analyzy statutarni organ konstatuje, Ze Spole¢nosti nevznikla Zadna Gjma.
Pokud by byla ujma zjisténa, byla by kompenzovana odpovidajicim zpdsobem.
6. Zavér

Na zakladé vyse uvedenych skuteénosti Ize konstatovat, Ze vztahy mezi Spole¢nosti a propojenymi
osobami byly realizovany v bézném obchodnim styku, za standardnich podminek, a nebyla
zplisobena zadna Ujma Spolecnosti.

Zpracoval: Miroslav Vitek
Funkce: ¢len predstavenstva
Dne: 07. 02. 2025

Podpis: r .................................
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Priloha &. 1 — Zprava nezavislého auditora
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Zprava nezavislého auditora

o ovéreni ro€ni Ucetni zavérky sestavené
za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2024

spolec¢nosti

CLEVEREST a.s.
Pfemyslovska 2845/43, 130 00 Praha 3

ADMU s.r.0., audit dané mzdy ucetnictvi,
se sidlem Praha 1, Vaclavské namésti 802/56, IC 294 11 581, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem



s dand sy

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionaiim spole¢nosti CLEVEREST a.s.

Nazev spolecnosti: CLEVEREST a.s.

Sidlo spoleénosti: Premyslovska 2845/43, Praha 3
Identifikacni Cislo: 21055009

Pfedmét podnikani: obchodnik s cennymi papiry
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Gcetni zavérky spolenosti CLEVEREST a.s. (déle také ,Spoleénost”)
sestavené na zakladé €eskych uéetnich predpisd, ktera se sklada z rozvahy k 31.12.2024, vykazu zisku
a ztraty, pfehledu o zménach viastniho kapitalu, pfehledu o penéZnich tocich za rok kon¢ici 31.12.2024,
a pfilohy této Ucetni zédvérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych tGcetnich metod a dal3i
vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru ucetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolenosti Colosseum,
a.s. k 31.12.2024 a naklad(i a vynos( a vysledku jejiho hospodareni, vlastniho kapitalu a penéznich tok(
za rok koncici 31.12.2024 v souladu s ¢eskymi uéetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplika¢nimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovena témito pifedpisy je podrobnéji
popsdna v oddilu Odpovédnost auditora za audit U¢etni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a
Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezévisli a spinili
jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, Ze diikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naSeho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo
Spolecnosti.

Nas$ vyrok k uéetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem tU¢etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Géetni zdvérkou €i s nadimi
znalostmi o U¢etni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi
jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech



vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky pravnich predpist na formalni
néaleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrieni uvedenych poZadavk( by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek Cinény na zdkladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze
e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v GCetni zdvérce,

jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s U¢etni zdvérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Spoleénosti, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozordi rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo SpoleCnosti odpovida za sestaveni Gcetni zavérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Géetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nesprévnosti zptsobené
podvodem nebo chybou.

P¥i sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost
schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni zavérky zaleZitosti tykajici
se jejiho nepfetriitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou pfipadd, kdy pfedstavenstvo planuje zruseni Spoleénosti nebo ukonéeni jeji &innosti, resp.
kdy nema jinou redlnou moZnost nez tak udinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Na$im cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze uUletni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici na3
vyrok. Pfimérena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny v souladu
s vy$e uvedenymi prFedpisy ve vSech pfipadech v Getni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materidlni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se za
vyznamné (materialni), pokud Ize redIné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

P¥i provédéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovdvat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti tuéetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate&né a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi neZ



skt dund racly aloeetyd

riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na acinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych tcetnich odhadd a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spolecnosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

e  Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pti sestaveni Gletni zdvérky
pfedstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spole¢nosti nepretrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v
této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spoleénosti nepretrZité trvat vychazeji z
ddkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost nepfetrZité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda
ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozordi radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu a

nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

V Praze dne 07. 02. 2025
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ADMU s.r.0. Auditor, ktery jménem spolenosti
Vaclavské namésti 802/56 vypracoval zpravu:
Evidenéni ¢islo opravnéni 548 A /

v < /4
Ing. Zdenka Slamova
opravnéni ¢. 1458
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Pfiloha ¢. 2 — Ro¢ni ucetni zavérka
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Priloha v ucetni zavérce k 31. 12. 2024

CLEVEREST a.s.

1. VSEOBECNE INFORMACE

CLEVEREST a.s., obchodnik s cennymi papiry (dale jen lestituce”) 1CO 210 55 009, md prévni formu akciové
spolednosti a instituce mé pfedmétem vykon dinnosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu povoleni vydaného
Ceskou narodni hankou.

CLEVEREST a.s., byl zaloZen zakiadatelskeu listinou ze dne 1. fervence 2022 a do obchednihe rejstiiku vedeného
Méstskym soudem v Praze, oddil 8, &isle vioZky 28598, byl zapsan dne 21. prosince 2023

T

Instituct bylo povoleni Ceské narodni banky obchadovat se cennymi papiry udéleno rozhodnutim ze dne 30.
listopadu 2023. Timto rozhodnutim Instituce ziskala licenci obehodnika s cennymi papiry. Rozhednuti nabylo
pravni moci dne 19 12, 2023,

&
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Predstavenstvo

Predseda predstavenstva — Ondfej Semera
Clen pfedstavenstva - Miroslav Vitek
Dozordi rada

Pfedseda dozordi rady — Jifi Rychetsky

Clen dozordi rady — Vratisiav Vicha
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er im rejstriku

instituce neméla v oritb&hu roku 2024 zapsané fadné zmény v Obchodnim rejstiflu.

Uetni zavéria byla pfipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se Zdkonem o Gletnictvi a plistuSnymi
natizenimi a whidékami platnymi v Ceské republice. Aktiva a zavazky instituce z investitn dinnosti jsou ocenény
v realng hodnoté.

Tato Utetni zdvérka je pipravené v souladu s vyhidkou MF CR & 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znénf pozdéjsich
predpist, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek Udetni zavérky a rozsah ddajd ke zvefejnént
pro banky a nekteré finandni instituce.

Tato Géetni zavérka za obdobi od 21. 12 2023 do 31. 12. 2024 je nekonsolidovana. Instituce nemd povinnost
sestavovat konsolidovanou Gfetni zavérku, protofe v souladu s §22a odst. 2 pismeno b) zdékona £.563/1991 Sb,,
zékon o Utetnictvi poadily instituce | jeho majetkovych Géasti jsou drieny vyhradné za Ucelem jejich ndsledného
prodeje. V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Instituce vykazuje, ocenuje a uvadi informace o financnich nastrojich
podle mezindrodnich uetnich standardl upravenych pifmo poulitelnymi pfedpisy Evropské unie {dale jen
JIERSY). Udetnictvi respektuie obecné Gfetni zdsady, zdsadu udtovéni ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu
opatrnosti a pfedpoklad o schopnosti Géetni jednotky pokradovat ve svych aktivitédch, V souladu s § 234 ZISIF se
Gdetni zavérka Instituce ovéfuje auditorem,

2. DULEZITE UCETNI METODY

Utetni zavérka spolefnosti nebyla sestavena na principu nepfetriitého a casové neomezeného trvani Gletni
jednotky a byla pfipravena v sauladu s nasledujicimi G€etnimi metodami.

vV zavislosti na typu transakce je okamiikem uskuteénéni Gletniho pFipadu zejména den ndkupu nebo prodeje
valut, deviz, popt. cennych papir(i, den provedeni platby, den sjedndni a den vypofadéni obchodu s cennymi
paniry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty, den vydéni nebo prevzeti zaruky, popt. dvérového pfislibu, den
pfevzet hodnot do Uschovy.

Finanéni aktiva

Ndkupy nebo prodeje finanénich aktiv jsou vykazany k datu sjednani obchodu — datum, kdy se Instituce zavazala
koupit aktivum, Finanéni aktivum se zaG&tuje v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se
néstroje, tj. utetnf jednotka vykazuje viechna svd smluvni prava. Smluvni préva zaniknou, pokud Instituce uplatn{
préva na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prév vzdd. Pokud by pfevod finangniho
aktiva nesplfioval kritéria k odt¢tovani, pak Instituce o pfevedeném aktivu nelétuje jako o svém aktivu. Financni
aktivum nebo jeho &ast se odiétuje, pokud vypriela préva na obdrieni penéinich tokl: z investic nebo pfevedla
véechna podstatna rizika a uZitky z vlastnictvi. Vynosy z dividend jsou Gétovany v rdmci vynos( z dividend, jakmile
na né Instituce vznikne narok.

Finanéni zavazky
Vznik nebo pievody finanéniho zévazku jsou vykazovéany k datu sjednanf obchodu. Instituce zadétuje finanéni
zdvazek v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. detni jednotka vykazuje

viechny své smiuvni povinnosti. Instituce vyjme finanéni zévazek z rozvahy v pfipadé, Ze financni zévazek zanikne,
tedy v pfipadé, Je je povinnost definovand smiouvou spinéna, zrufena nebo skonéi jeji platnost. Sména se
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stavajicim diuinikem a véfitelem dluhového néstroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako zanik
plvodniho finanéniho zdvazku a zaGltovani nového finanéniho zavazku.

piry, akcie, podilove Usty a statn sodiy

Statni pokladniéni poukdzky a jiné dluhové cenné papiry a akde véetné podilovych listh a ostatnich podill jsou
kiasifikovany podle zdméru Fondu do portfolia drieného do splatnosti, portfelia ocenovaného reéinou hadnotou
proti Gétm nakladi a vynesh nebo portfolia realizovatelnych cennych papiri. Do portfolia do splatnosti mohou
byt zafazeny pouze diuhové cenné papiry.

Realizovatelné cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily jsou ocefiovany realnou hodnotou a zisky/ztrdty
z tohoto ocendni se zachyculi ve viastnim kapitdlu v rémci poloiky ,Ocefiovaci rozdily”. P prodeji je pFisluiny
acefovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a zirdty v poloice ,Zisk nebo ztrdta z finandnich operaci”.

Cenné papiry ccehované redlnou hodnotou jsou ocenovédny realnou hodnotou. Zisky/ztréty z tohoto ocenéni se
zachycuji do vykazu zisku a ztraty v réamai poloZky ,Zisk nebo ztréta z finantnich operaci’, Cenné papiry driené do
splatnosti jsou ocenény v realné hodnotd, kdy Zasové rozlifeni Urokovych vynosi je souddst redlné hodnoty
téchto cennych papird. Urokevy vnos je vykazovén v polofce Vynosy z irokd a podobné vynosy”

Redlna hodnota poudivand pro ocendni cennych paplrl se stanovi jako trini cena vyhlddena ke dni stanoven{
rediné hadnoty, pokud Instituce prokéie, Ze za trzni cenit je moiné cenny papir prodat.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trini cenu {napf. Instituce neprokéfe, Ze za trinl cenu je moiné
cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravend hodnota cenného papiru.

Upravend hodnota cenného papiru se rovnd mife Géasti na viastnim kapitdiu spolednosti, pokud se jednd o akele,
rnife Gfast na viastnim kapitédlu podilového fondu, pokud se jedna o podiiové listy a souffasné hodnoté cenného
papiru, pokud se jednd o dluhové cenné papiry.

Redlné hodnoty druhé a tfeti urovné dle hierarchie redlnych hodnot byly odhadnuty pomoc metody
diskantovanych penéinich tok, Redind hodnota nastrojd s pohyblivou sazbou, které nejsou kdtovény na aktivnim
trhw, jsou stanoveny na drovnl jejich Oéetni hodnoty. Redind hodnota nekdtovanych néstrojld s pevnou drokovou
sazbou byla odhadnuta na zakladé odhadu budoucich penéznich tokl, které by mély byt pfijaty a které jsou
diskontovény b&Znymi Urokovymi sazbami platnymi pro aktudini nastroje s podobnym Gvérowym rizikem a
zhyvajici splatnosti,

Uca
Uast s rozhodujicim viivem se rozumi Gfast na subjektu, ve kterém je Instituce vétSinovym podilnikem. Instituce

ma v tomto pfipadé rezhodujicl viiv na fzeni subjektu a piné kontroluje jeho Cinnost. Tento vliv vyplyva z podilu na
zékladnim kapitdlu, nebo ze smiouvy ¢ stanoy bez ohiedu na vysi majetkové Gfasti.

Ugasti s podstatnym viivem se rozumi Ggast na subjektu, ve kterém md Instituce nejméné 20% Udast na jeho
zakladnim kapitalu. Instituce mé v tomto pHipadé podstatny viiv na Fizeni subjektu, ktery vwplyvd z uvedeného
podily na zakladnim kapitalu nebo ze smiouvy & stanov bez ohladu na vydl majetkové uéast,

Udasti s rozhodujicim a podstatnym viivem jsou ocefovény redlnou hodnotou stanovenou kvalifikovanym
odhadem. Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuii ve viastnim kapitdlu v rdmai polozky , Ceertovaci rozdily”.

Pohledaviy jsou Gltovany v pofizovacich cendch snizenych o ztrdty ze znehodnoceni. Casové rozlideni Urckavyeh
vynos je soudasti Géeni hodnoty téchto pohledavek.
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Pohleddvky jsou posuzovany z hlediska ndvratnosti. Na zékladé toho instituce stanovuje k jednotlivym
pohledavkam zirdtu ze znehodnoceni. Pokud Instituce pfimo neodepife ¢ast pohledévky odpovidajicl ztraté ze
znehodnocent, tvoff k této f4sti pohleddvky opraviou polozku. Opravné polotky vytvafené na vrub nékladd jsou
vykézany v polofce ,Odpisy, tvorba a pouliti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkém a zdrukam® Opravné
polotky jsou pro potfebu vypotiu dafioveé povinnosti vedeny v analytické evidenci,

Dafové odéitatelns &ast celkové vytvofenyeh opraviwch polofek na ztraty z pohledévek za Géetni obdobi je
vyéislena dle § 8 (,Opravné polotky k pohledavkdm za diuiniky”) zakona €. 593/1982 Sk, o rezervach pro zjistén{
zékladu dané z pfijm{, v platném znéni.

Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v polotce ,Odpisy, tvorba a poufitl opravaych polozek a rezerv k
pohiedavkam a zdrukdm” vykazu zisku a ztrdty. V pFipadé odpisu pohledévky, ke které byla vytvofena opravna
polotka v piné vysi, s o stejnou Eastku snizuji opravné poloiky ve stejné polefce vykazu zisku a zirdty. Vynosy z
diive odepsanych Gvérd jsou uvedeny ve vykazu zisku a zirdty v poloZce ,Rozpudtén( opravnych poloZek a rezery
k pohledavkam a zérukdm, vynosy 2z diive odepsanych pohledavek”,

Pohledavky, které Instituce nabyla a uréila k obchodovani, se ocefiujf redinou hodnotou. Zmény rediné hodnoty
isou vykazany v polofce , Zisk nebo ztrata z finanénich operac” (v pfipadé, Ze Fond tato aktiva viastni).

Rezervy jsou urfeny k pokryti zavazk( nebo nakladi, jejichz povaha je jasné definovana a u niché je k rozvahovému
dni bud pravdépodobné, e nastanou, nebo jisté, Ze nastanou, ale neni jistd jejich vySe nebo okamZik jejich vzniku.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati ndsledujici kritéria:
= existuje povinnost {pravni nebo vécnd) pinit, kterd je vysledkem minulych uddlosti,

« je pravdépodobné, e plnéni nastane a vyZ4da si odtok prostfedkd pFedstavujicich ekonomicky prospéch,

34

pfitem? "pravdépodobné” znamend pravdépodobnost pfevyiujici 50 %,
e je moiné provést pfiméfené spolehlivy odhad vyie pinéni.

Pro dosateni nejlepiiho odhadu rezervy se berou v Gvahu vekerd rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi
mnaho souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci uddlosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vypofadani
diuhu, se zohledfiuji v Eastce rezervy v pfipadé, Ze existuje dostateéné objektivni jistota, Ze k nim dojde. P¥i vyZisleni
rezervy se neberou v Gvahu zisky z oéekavanych vyfazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy otekdvana vyfazeni jsou tésné
spojena s udalosti, jeZ je pfi¢inou tvorby rezervy.

Dlouhodoby hmotny majetek je tvoFen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou poutitelnosti del3i ne? jeden
rok av ocenéni prevysujicim 80 tis. K& Samostatné movité véci s dobou pouZitelnosti del3i, nez jeden rok se zahrnuji
do dlouhodobého hmotného majetku, pokud jejich ocenéni pfesdhne Zastku 80 tis. KE. Dlouhodoby hmotny
majetek se ocefiuje v pofizovacich cenach, kieré zahrnuji cenu pofizeni, naklady na dopravu, clo a daldi naklady s
pofizenim souvisejici. Uroky z Gvér( a plijcek pFijatych na pofizenf dlouhodobého hmotného majetku jsou soucasti
finangnich nakladd a nezvyduji pofizovaci cenu majetku. Ndéklady na technické zhodnoceni dlouhodobého
hmotného majetku nad 80 tis. K& zvysuji jeho pofizovaci cenu. Béiné opravy a udriba se attuji do nakladd.
Dlouhodoby hmotny majetek vyrobeny v Instituci se oceftuje viastnimi naklady, které zahrnuji pfimé materidlové a
mzdové naklady a vyrobni refijni naklady (pfipadné ¢ast spravnich ndkladd). Diouhodoby hmotny majetek se
odepisuje do nakladii po dobu ekonomické fivotnosti. Diouhodoby hmotny majetek ziskany bezplatné se ocefiuje
reprodukéni pofizovaci cenou a Gétuje se ve prospéch (¢tu ostatnich kapitdlovych fond (u neodepisovaného
majetku) nebo opravek (u odepisovaného majetku). Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného
majetku zvy3ujf jeho pofizovaci cenu. Opravy a tdrzba se Gétuji do nakladd.
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QOdpisy a opravné polozky

Odpisy jsou vypolteny na zékladé pofizovaci ceny a pfedpoklddané doby Zivotnosti pfisluiného majetku. Odpisovy
pldn je v pribéhu pouZivani dlouhodobého hmotného majetku aktualizovdn na zékladé ofekavané doby Zivotnosti
a pfedpokladané zhytkové hodnoty majetku. Instituce pouZivd metodu komponentniho odpisovani. K31.12.2024
Instituce neeviduje dlouhodoby hmotny majetek ve formé samostatnych hmotnych movitych véci. Pokud dochazi
k poklesu Uéetni hodnoty u dlouhodobého hmotného majetku, tvoli Investiéni spoletnost opravnou polozku z
dGvodu docasného nepouiivani, poskozeni atd.

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouZitelnosti del3f neZ
jeden rok a v ocenéni pfevysujicim 100 tis. K& Nehmotny majetek v ocenéni do 100 tis. K¢ a dobou poutZitelnosti
deldi ne? 1 rok je evidovan jako drobny (jiny} diouhodoby nehmotny majetek. Dliouhodoby nehmotny majetek se
ocefiuje v pofizovacich cendch, které obsahuji cenu pofizeni a naklady s pofizenim souvisejici. Ndklady na technické
zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 100 tis. K& zvy3uji jeho pofizovaci cenu. Dlouhodoby
nehmotny majetek vyrobeny v Instituci se oceriuje vlastnimi naklady, které zahrnuji pfimé materidlové a mzdové
naklady a vyrobni rezijni ndklady.

Goodwill vznikl jako rozdil mezi ocenénim obchodniho zdvodu (nebo jeho ¢asti) nabytého ptevodem nebo
pfechodem za Uplatu ¢&i vkladem nebo ocenénim majetku a zavazk( v ramci pfemén obchodn{ korporace, s
vyjimkou zmény pravni formy, a souhrnem individudiné pfecenénych slozek majetku snizenych o prevzaté dluhy.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odepisovan do naklad(l na zdkladé pfedpokladané doby Zivotnosti pfislusného
majetku. Odpisy goodwillu jsou provadény v pfipadé kladné hodnoty na vrub nékladl, v pfipadé zdporné hodnoty
ve prospéch vynosa.

Qdpisy a opravné polozky

Odpisy jsou vypoctteny na zdkladé pofizovaci ceny a pfedpoklddané doby Zivotnosti pfislusného majetku. Odpisovy
plan je v pribéhu pouZivani dlouhodobého nehmotného majetku aktualizovan na zdkladé ocekdvané doby
Jivotnosti a pFedpoklddané zbytkové hodnoty majetku. Instituce neeviduje k 31.12.2024 dlouhodoby nehmaotny
majetek ve formé softwaru. Dlouhodoby nehmotny majetek je odepisovan die zékona. Pokud dochazi k poklesu
Ucetni hodnoty u dlouhodobého nehmotného majetku, tvofi Instituce opravnou polozku z divodu dofasného
nepouzivani atd. Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku zvySuji jeho pofizovaci
cenu. Opravy a udrzba se Uctuji do nakladd.

Transakce vy&islené v cizl méné jsou Uctovény v tuzemské méné plepoltené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Pfepodet cizi mény u financnich aktiv a zavazk(i ocefiovanych redinou hodnotou do zisku nebo ztraty je
soutasti zmény redlné hodnoty tohoto aktiva nebo zévazku. Ostatn{ aktiva a zévazky vyéislené v cizi méné spolecné
s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepolitdvina do tuzemské mény v kurzu
vyhlagovanym CNB platnym k datu tdetni zavérky a vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a zavazk{ vy&islenych
v cizi méné jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztrdty jako “Zisk nebo ztréta z financnich operaci”.

Dafovy zaklad pro daf z pfijma se propocte z vysledku hospodafeni bézného Uletniho obdobi pfipoctenim dariové
neuznatelnych nakladd, odeftenim vynos(, které nepodiéhaji dani z pfijmd a pEipoétenim zisku nebo ztraty
nezohlednéné ve vystedku hospodafeni, ktery je ddle upraven o slevy na dani a pfipadné zapotty.

OdloZena daf vychazi z veskerych dodasnych rozdild mezi Géetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazki s pouZitim
otekdvané danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou pfechodné rozdily zakladem splatné dané. O odloZené
dariové pohleddvce se G¢tuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim daldim uplatnéni v nasledujicich
uéetnich obdobich. V podminkach éinnosti Instituce vznika odlozend dan zejmeéna z titulu zmén v ocenéni majetku.
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Odlozeny dafiovy zévazek se vykazuje v poloZce ,Ostatni pasiva” a odloZend dafiovd pohledévka je soutasti polozky
,Ostatni aktiva®. Zména odloené dané vztahujici se k pfechodnym rozdilim vykazanym v rdmci rozvahy je také
vykdzéna v rozvaze jako snizeni/zvyieni téchto pfechodnych rozdilll. Ostatni zmény odlozené dané jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty v rémci polozky ,Dail z pfijmi”.

Polotky 7 linéhe Géetniho obdobi, ne? kam dafiové a Gletnd patll, a zmény Uletnich metod, jsou dctovany jako
vinosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v béném Udetnim cbdobi s vyjimkou oprav zisadnich chyb détovani
vynost a nakladh minulych obdebi, které jsou zachyceny prostfednictvim poloZky Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazens ztrala z predchozich abdobi” v rozvaze Instituce,

Instituce pfed klasifikaci finanénich aktiv provadi analyzu jednotlivych sloZek majetku, pfedeviim pak drzenych
cennych papird, a stanovi, zda se jedna o dluhové finanéni aktivum nebo kapitalovy ndstroj. Kapitdlovym nastrojem
je smiouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech ugetni jednotky po odetteni viech jejich zavazki. V piipadé, Ze
Instituce dr¥i investiéni akcie nebo podilové listy, kdy na svou ¥adost ma pravo na odkup téchto cennych papird,
investién{ akcie nebo padilové listy piedstavuji smluvni prévo pFijmout hotovost nebo jiné financni aktivum a bude
se tak zpravidia jednat o dluhové finanni aktivum.

Dluhova finantni aktiva
Mezi dluhova finanénf aktiva se z rozvahy fadi:

« Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami,

e  Pohleddvky za nebankovnimi subjekty,

e Akcie, podilové listy a ostatni podily klasifikované jako diuhové finantni aktivum,

¢  nékterd Ostatni aktiva.
Polozka ,Pohledévka za bankami a druZstevnimi zaloZnami” obsahuje zejména béiné ucty, terminové vkiady,
poskytnuté dvéry, poskytnuté dvéry v ramci repo chchodd a ostatni pohledavky u centrédlnich bank, bank nebo
druZstevnich zaloZen.
Polotka ,Pahledavky za nebankovnimi subjekty” obsahuje zejména poskytnuté tvéry osobam, které nejsou bankou
nebo druzstevni zalo¥nou, véetné repo obchodd, zalohy na pofizeni cennych papiri, pohleddvky vznikié z prodeje
cennych papirG nevypofadanych do tficeti dnl po stanoveném dni vypofaddni, ostatni pohledavky vyplyvajici z

nezaplacenych splatnych diuhovych cennych papird.

Finanénimi diuhovymi aktivy v polofce "Ostatni aktiva" jsou zejména ostatni pohledévky ke tfetim osobam,
pohledavky z obchodovéni s cennymi papiry.

Investieni spolegnost fidi své portfolio aktiv na zakiadé obchodniho modelu, ktery odraZi zpisob, jakym spravuje
aktiva za Géelem vytvafeni penéinich tokd.

Finan&ni nastroje jsou reklasifikovény pouze tehdy, kdy? se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia.
Reklasifikace mé prospektivni viiv a je aplikovdna od po&tku vykazovaného obdobi, které ndsleduje po zméné
obchodniho modelu. Instituce drzi finanéni aktiva za Géelem shromaidovani smiuvnich penéinich tokd a Investilni
spoleénost tak posuzuje, zda tyto penéni toky pfedstavuji pouze platby jistiny a trokd {,SPPI test®). PFi tomto
posouzeni investiéni spolenost rozhodne, zda jsou smluvni penézni toky v souladu se zékladnim Gvérovym
ujednanim, tzn. jistina je realnd hodnota pfi potatetnim zalctovéni a Uroky zahrnuji pouze zohlednénf Gvérového
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rizika, ¢asové hodnoty pen&z, jinych zakladnich Gvérovych rizik a ziskové pfirdzky. Pokud smiuvn{ ujednani
nesplfiuje podminky SPPI testu, je finanéni aktivum klasifikovdno a ocenéno ve FVTPL. Instituce pfi prvotnim
zaudtovani ocefiuje finanénim aktivum redlnou hodnotou. Nasledné je finangni aktivum ocefiovdno nabé&hlou
hodnotou snifenou o opravené polozky vypoltené pomoci modelu ofekévanych Gvérovych ztrat. Urokové vynosy
z téchto aktiv jsou vypoéitany za pouZiti metody efektivni Urokové sazby a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce ,Vynosy z Grokd a podobné vynosy”.

Kapitalova finanéni aktiva

Mezi kapitdlova finanéni aktiva se z rozvahy fadi:
s Akcie, podilové listy a ostatni podily klasifikované jako kapitalové finanéni aktivum,
s Ugasti s rozhodujicim vlivem.

Za Gasti s rozhodujicim vlivern jsou povaZovény takové majetkové Gasti, kde mad Instituce vyznamny viiv na fizeni
nebo provozovani Géetni jednotky, tj. obvykle se jednd o Gdasti s nejméné 50 % podilem na hiasovacich pravech.
Zatimco za (¢asti s podstatnym vlivem jsou povaZovany takové majetkové Gcasti, kde ma Instituce vyznamny vliv
na fizeni nebo provozovani Getni jednotky, jen? nenf rozhodujicim ani spolegnym vlivem, tj. obvykle se jednd o
G&asti s nejméné 20 % podilem na hlasovacich pravech. Ostatni cenné papiry a Gasti, které nespliuji zafazeni do
podstatného a rozhodujiciho vlivu jsou vykézény v poloice ,Akcie, podilové listy a ostatni podily”. Instituce se
rozhodla nevyu?it moinosti vykazovat kapitalovéd finanéni aktiva v ostatnim Upiném vysledku hospodateni a
vykazuje je jako ocefiovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (déle také jako ,FVTPL®). Instituce pfi prvotnim
zau€tovani ocefiuje finanéni aktivum redinou hodnotou. Néasledné zmény redlné hodnoty a odtétovani finanéniho
aktiva je uttovéno do vysledku hospodafeni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je vykdzéno v poloice ,Zisky
nebo ztraty z financnich operaci”.

Finanéni zavazky

Finanéni zdvazky jsou nederivatové finanéni zdvazky, jejichZ podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Instituce ma
povinnost dorugit driteli hotovost neba jiné finanéni aktivum. Finanéni zavazky jsau ocengny v nabéhlé hodnoté.
Instituce pfi prvotnim zauétovani oceriuje finandni zavazky redtnou hodnotou. Nabéhlé pfislu§enstvi je vykézéno ve
vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Ndklady z Urokl a podobné naklady”. Oddétovani financnich zavazkd je U¢tovéno
do vysledku hospodafeni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je souéasti poloiky ,Zisky nebo ztraty z finanénich
operaci“.

Penéini prostiedky

Penize a penéini ekvivalenty zahrnujl penéini hotovost, vklady na béinych Uftech u bank a jiné kratkodobé
investice na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni GEty. Pfecerpani bankovnich ucthi se
v rozvaze vykazuje v zavazcich v poloZce ,,Zavazky viaci bankdm a druZstevnim zdloZnam”.

Leasing
Instituce jako najemce

Instituce jako ndjemce nerozliduje operativni a finanéni leasing. Instituce vykazuje v rozvaze aktiva v poloice
»Dlouhodoby hmotny majetek”, které reprezentuje pravo k uZiti aktiv, kterd jsou pfedmétem leasingovych
ujednani. Zaroven Instituce prezentuje zavazky pfedstavujici povinnost hradit leasingové platby, které jsou
v rozvaze vykazany v poloZce ,Ostatni pasiva”. Prava k uzivani a souvisejici zavazky jsou zachyceny k podatku trvani
leasingu. Instituce rozli§uje mezi leasingem a servisni smlouvou dle toho, zdali je ve smlouvé pfedmét leasingu
identifikovan a je ovlddan zékaznikem (ndjemcemy, tj. Instituce. Ovlddanf aktiva existuje tehdy, pokud md ndjemce
— Instituce préavo ziskat podstatnou &ast benefit(l spojenych s aktivem z jeho uZivéni po stanovenou dobu a ma
pravo Fidit vyuZitl daného aktiva. Prava k uZivdni aktiv jsou ocenéna ve vy3i pofizovacich nakladd snizenych o
opravky za dobu pouZitelnosti a o pFibadné znehodnoceni, Aktivum je odepisovano rovnomérné do konce doby
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pouzitelnosti nebo po dobu trvani leasingu, nastane-li dffve. PFisluiné odpisy jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztraty
v poloice ,Odpisy, tvorba a poutiti rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému
majetku®. Zavazek z leasingu je prvotné ocenén ve vy3i soucasné hodnoty leasingovych plateb, které nebyly k
potatku trvani leasingu uhrazeny. K diskontovani je vyufita implicitni Grokové sazba, resp. pfirlistkovd vypljéni
irokova sazba Investiéni spoleénosti, nelze-li implicitni uréit. Zavazek z leasingu je nasledné ve svém ocenéni
navy3ovéan o nab&hlé Groky a snizovan o uhrazené platby. Pokud dojde ke zméné budoucich leasingovych plateb v
dasledku zmény cenového indexu, zmény trinf Grokové sazby, zmény odhadu garantované zbytkové hodnoty nebo
zmény ve vyuZiti kupni opce nebo opce na prodiouZeni, dojde k pfecenéni vySe zdvazku z leasingu. Pfrecenéni
zévazku z leasingu Investiéni spoletnost vykazuje jako dpravu hodnoty aktiva, maximainé viak do vy3e jeho Gcetni
hodnoty. Upravy hodnoty aktiva pod jeho Uéetni hodnotu jsou Gétovany do vysledku hospodafent v poloice
,Ostatnl provozni naklady”. Nab&hlé uroky jsou ve vykazu zisku a ztraty vykdzany v poloZce ,Naklady na urcky a
podobné naklady” a pfecenéni zavazku z leasingu je soudastf ostatnich provoznich nékladi a vynos(.

Instituce aplikuje vyjimky a nevykazuje préva k uZfvani aktiv a zdvazky z leasingu v souvislosti s krétkodobymi
leasingy a leasingy aktiv nizkych hodnet. Za aktivum nizké hodnoty Instituce povaZuje aktivum do hodnoty 100 000
KE&. Kratkodobé leasingy jsou vymezeny jako leasingy s dobou trvani do 12 mésicd.

P¥i stanoveni doby trvani leasingu u smluv uzavienych na dobu neurtitou Investiéni spoletnost posuzuje pfedeviim
dostupnost, pracnost a vyii nakladl na zménu pfedmétu najmu. Z tohoto diivodu Instituce mlZe klasifikovat
leasingové smlouvy na dobu neuréitou za kratkodobé i dlouhodobé. U dlouhodobych ndjmi je pak doba trvani
leasingu odhadnuta vedenim Investieni spolegnosti s pFihlédnutim na pfedpoklad budouciho vyvoje Instituce.

Instituce k dluhovym finanénim nastrojim vykazanym v nab&hlé hodnoté posuzuje ocekavané dvérové ztraty (dale
jako ,ECL"} a to ke konci kalendafniho Ctvrtleti.

PFi vy&isleni ECL investicni spoleénost zohledfiuje
e nezkreslenou a pravdépodobnostné véZenou &astku, kterd se urti vyhadnocenim moznych vysledkd,

e  Zasovou hodnotu penéz a

s piiméfené a dolo¥iteiné informace, dostupné k datu vykazani bez nepfiméfenych nakladd nebo sili, o
minulych udalostech, sougasnych podminkdch a prognézach budoucich ekonomickych podminek.

Instituce vyu¥ivé opravnych poloZek pro pohleddvky z obchodnich vztah(. Pohledévky jsou k 31.12.2024 ze 100 %
tvofeny pohledévkami za administrovanymi, resp. obhaspodaFovanymi investiénimi fondy. Vzhledem k vykonu své
ginnosti, tj. obhospodafovani & administrace ve smyslu ZISIF, ma Instituce pribéZné a detailni informace o finantni
situaci jednotlivych dluinikd. Instituce k 31.12.2024 neevidovala nezaplacené pohleddvky a netvofila opravné
polozky. Standartné Instituce posuzuje bonitu jednotlivych protistran a s ohledem na to, Ze dosud nebyla nucena
odepsat zadné obchodni pohledavky stanovila opravné polozky ve vyii 1,6 % na celou hodnotu svych obchodnich
pohledavek. VytvoFené opravené polozky jsou v rozvaze vykdzany ve sloupci korekce a jejich tvorba je vykdzéna ve
vykazu zisku a ztrdty v polofce ,Odpisy, tvorba a poufiti opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkam, cennym
papirim a zarukdm®”.

Finanéni aktiva a zavazky se vzajemné zapoditavaji a &istd &astka je vykazéna v rozvaze, pokud existuje pravné
vymahatelny narok na zapotteni zUgtovanych Castek a existuje zamér vypoiadat je v Cisté vy3i nebo realizovat
aktivum a vypofadat zdvazek sou€asné. Pravn& vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a
musi byt vynutitelny v ramci bézného podnikani, ale i v pFipadé selhani, platebni neschopnosti nebo dpadku
investiéni spolecnosti nebo protistrany.
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Zéasady pro Uftovéani nakladd a vynosh

Naklady a vynosy se G¢tuji zésadné do obdobi, s nim? ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouZiti této zésady nebylo
moZiné podat vérny a poctivy obraz pfedmétu Gletnictvi Instituce, bude administrator postupovat odchyiné. Casové
rozli$eni neni nutno pouZivat v pifpadech, kdy se jedna o nevyznamné &astky, kdy jejich zu¢tovanim do nakladl
nebo do vynosh bez €asového rozlieni neni dotéen el éasového rozlideni a uletni jednotka tim prokazatelné
nesteduje zamérnou Gpravu hospodaiského vysiedku, nebo jde-li o pravidelng se opakujici vydaje, popf. pFijmy.
Opravy nakladd nebo vynosd minulych Géetnich obdobi se Gétuji na Gétech nakladl nebo vynosh bézného obdobi,
pokud se nejedné o opravy zasadnich chyb tykajicich se pFedchozich obdobi, které se Gétuji jako Gpravy vysledkd
minulych let.

Urokové naklady a vynosy

O Grokovém nakladu nebo vynosu se Uftuje ve vécné a Casové souvislosti a takto rozliSeny Grokovy vynos nebo
naklad je soudasti ocenéni. Urokové naklady a vynosy se vykazuji ve vysledku hospodafeni v poloZce ,Ndklady na
uroky a podobné naklady” a ,,Vynosy z Urokl a podobné vynosy”.

Vynosy z dividend

Vynosy z dividend jsou G&tovany v ramci vynost z dividend, jakmile na né Instituci vznikne narok. Vynosy z dividend
jsou vidy vykazany ve vysledku hospodafeni v poloZce ,Vynosy z akeii a podita“.

Vynosy a ndklady z poplatk(l a provizi

O vynosovych nebo nakladovych poplatcich se Gétuje ve vécné a Easové souvislosti k datu realizace transakce. O
nédkladech nebo vynosech z provizi se G¢tuje ve vécné a ¢asové souvislosti.

Naklady a vynosy z pokut a penale

Smluvni pokuty a pendle jsou GEtovani v okamiiku jejich faktického vzniku, tj. k datu, kdy véFitel na né vznese narok
u dluznika.

Instituce definovala své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spiiznénych stran nasledovné:

Strana je spifznénd s Uletni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:

a) strana
i ovl4da Uletni jednotky, je oviadana Gcetni jednotkou nebo je pod spolednym ovidddnim s ddetnd
jednotkou (ide o matefské podniky, deefiné podniky a sesterske podniky);
il. mé podil v ifetni jednotce, kiery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii. spoluovlddad takovouto udetni jednotku,
iv. strana je pfidruienym podnikem Uletni jednotky;

b} strana je spolednym podnikern, ve kterém je Gcetni jednotka spoluviastnikem,
¢} strana je fenem kiifového managementu G€etni jednotky nebo jejiho matefského podniky;
strana je blizkym flenem rodiny jednotlivee, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

)
el strana je ufetnf jednotkou, kterd je oviadana, spoluovidddna nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepiimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo ) nebo podstatng hlasovaci privo v dané strané
mad primo nebo nepfimo takovyto jednotiivec.

Transakce mezi spFiznénymi stranami ie pfevod zdrojl, sluzeb nebo zavazkl mezi spiznénymi stranami bez ohledu
na 1o, zda je Gétovéna cens,
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3. RIZENT RIZIK

Instituce jako finanéni instituce Eeli kazdodenn& viivu rliznych finanénich i nefinancnich rizik, ktera mohou
vyrazné ovlivnit jeji celkovy stav. instituce si uvédomuje tato rizika a pfistupuje k jejich fizeni zodpovédne, v
souladu s platnymi pravnimi pfedpisy.

Nejuysif odoovédnost za fizeni rizik nese pfedstavenstvo Instituce, které schvaluje limity a strategie pro jejich
Fzeni, stejné jako klidové dokumenty a zprdvy souvisejic! s timto procesem. Za celkovau koncepdi Fizenf rizik
cdpovida risk manager, zatimco na aperativni Grovni se do procesu zapojuji vedoucl jednotiivych oddélent a
utvarQ,

Nize jscu uvedena hlavni rizika, kterym Instituce ¢eli, spolu s pifistupy k jejich fizeni.
Kreditni riziko

Kreditni rizika predstavuje moznost ziraty zplsobené sethdnim protistrany pfi pinéni jejich zévazkl vii instituci.
vyse tohoto rizika se odvifl od celkové hodnoty viech nesplacenych pohleddvek, V ramei fizeni rizik jsou
zohledriovany | potencidinf hrozby seuvisejici s budoucimi zavazky Instituce vi¢i tfetim strandm.

Vzhiedem k tomu, Ze Instituce neni v #adném vztahu, kiery by mohl vyznamné oviivnit kreditni riziko, bylo
vyhodnoceno jako minimaini a nebylo nutné pfijimat specifickd opatfeni. Presto je toto riziko soutast celkového
rizikového profilu Insttuce.

Clendni aktiv podie zemé&pisnych segmentd

31.12.2024

(v tis. K&) Tuzemsko  Evropskd unie  Ostatni Celkem B
Pohledavky za bankami 5206 0 6] 5206
Ostatni aktiva 0 0 0 0
Dlouhodoby majetek 466 0 o] 466
‘Naklady pFistich obdobi 29 0 0 29
_Aktiva celkem 5701 8] 0 5701

Operatni riziko

Operaéni riziko, tedy moZnost zirdty zplsobené nedostateénymi nebo chybnymi internimi pfedpisy, selhanim
provoznich systémi, lidskym faktorem & vnéjdimi viivy, bylo v roce 2024 pravideiné monitorovéno a zahrauto do
procesu fizend rizik.

VY reakcl na toto riztko byly provedeny dilél dpravy internich predpis(, napfiklad revize pfisiusného vnitfniho
ofedpisy.

Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje moZnost, fe Instituce nebude schopna spinit své 2dvazky v dobé jejich splatnosti nebo
financovat své akiiva. Dii¢i nedostatky v této oblast byly projedndny pfedstavenstvem a bezodkladné napraveny,
zejména revizi planu likvidity. Inshtuce tak zamezila jakymkoliv negativnim dopad(m na sebe i své klienty.

Jeliko? hodnota FOR byla vy%i ne? PMIR, byla pouita pro vypodet kapitdlové primérencsti po cely rok 2024.

Oddéleni Hzeni rizik také provedlo revizi procesu ICAAP, potvrzujici, Ze regulatomi kapitdlové pofadavky
odpovidajf identifikcvanym rizikdm a zistdvaji v souladuy s interni metodikou i pro rok 2025,
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RIZIKO LIKVIDITY

31.12.2024

Bez
(v tis. K¢} Do 3 mésicG  3-12 mésicl 1-5 let Vice nei 5 let  splatnosti Celkem
Pohledavky za bankami 0 0 0 0 5206 5206
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Dlouhodoby majetek 0 0 0 466 o 466
Naklady pristich obdobi 8] 0 0 0 29 29
Alctiva celkem 0 0 0 466 5235 5701
Ostatni pasiva 0 8] o] 0] 1187 1187
Rezervy 0 4] 0 0 0 ¢]
Vlastni kapital 0 0 0 0 4514 4514
Celkem pasiva 0 4] 0 5701 5701
Cista vyse aktiv 5701

Méngvé riziko

Instituce pldnuje piijimat finantni prostfedky 1 v jinych méndch nef v feskych korundch, pfitemi zmény jejich
hodnoty viél koruné pfedstavujl ménové riziko. Jeliko? k takové situaci v roce 2024 nedoslo, bylo toto riziko
zohiednéno pouze v obecnych rizikovych predikeich, aniZ by byla prijata konkrétni opatfent.

Dalsi rizika
Mezi dal3i monitorovand rizika patif mimo jiné riziko spojené s novymi produkty a jejich Gpravami, riziko

nadmérné finantni péky, rizike koncentrace, riziko tykajici se zdrojd kapitélu a financovani, strategické riziko a
riziko nestandardnich cperacl.

4, ZMENY OCETNICH METOD

UZetni metody poudivané Instituci se v obdobi od 21. 12. 2023 do 31. 12. 2024 nebyly zménény.
5. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
instituce md béiné Gty vedené v bance CSOB v celkové vwii § 206 tis. K¢ {k 20.12.2023 ve vyéi O tis, K&

6. DLUHOVE CENNE PAPIRY

instituce neeviduje diuhové cenné papiry.

7. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

instituce nevlastni akcie, podilové listy a ostatni podily spolenosti.
8. UCASTI S PODSTATNYM A ROZHODUJICIM VLIVEM

instituce neviastni podily s podstatnym vlivem ani a rozhodujicim viivem.
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9. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
Instituce neeviduje Zadné pohledéavky.

10. OSTATNI AKTIVA

instituce neviduje ostatn{ aktiva.

11. OSTATNI PASIVA

Ostatn{ pasiva Instituce ma ve wii 687 tis. K¢ {k 20. 12. 2023 ve wii 0 tis. K£). V ostatnich pasivech Instituce
eviduie zavarky z obchodnich vziah( a zévazky vyplyvajici z mezd 12/2024.

12. CASOVE ROZLISEN]

Cascové rozlifeni instituce eviduje na vynosech plistich obdobi ve vysi 500 tis. K& (k 20.12.2023 ve vy8i 0 tis. K¢} z titulu
fakturace umistnéni emisi dluhopis(, kterd se uskuteniv roce 2025,

13. ZAKLADNI KAPITAL

Splaceny zékladni kapitdl spolednosti tvalf 200 ks kmenovych akeil na jméno v listinné podobé ve jmenovité
hodnot, ka?dd ve jmenovité hodnotéd 20.000,00 K& V celkové vydi 4 000 tis. KE (k 20. 12 .2023 ve vydi 4 000
tis.K&). Zakladni kapital byl splacen dne 20.12.2023.

14. EMISN{ AZ10, KAPITALOVE FONDY A REZERVN| FONDY

Kapitdlové fondy eviduje instituce ve vy3i 2 430 tis. K& {k 20.12.2023 ve wysi G tis. K¢) z titulu pfiplatku mimo
zakladni kapitdl. Emisni &Zio a rezervni fondy instituce neeviduje.

15. OCENOVACI ROZDILY
Ocenovac rozdil nebyl tvofen.

16. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI

Na Géet nerozdéleného zisku/ztraty z pPechozich obdabi nebyl pfedétovan fadny zisk/ztrdta z ddvodu, Ze instituce
zatala svoyl obchodni dinnosti od 21.12.2023,

17. ZISK NEBQ ZTRATA ZA UCETNI OBDOB{

instituce za sledované Gfetni obdobi dosahia ztrdty ve vy8i 1 916 tis. K&

18, VYNOSY

Instituce za sledované Géetni ohdobi méla vynosy ve vyél 501 tis, KE z titulu vynosovych trokd z béinych alth a
vynesh z chehodni Einnosti (k 20,12.2023 ve vy3i 0 ds. K&,

tis.KE 2024 2023
Vynosy z troki a podobné vynosy 131 0
Vynosy z poplatkd a provizi 370 0
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19. NAKLADY

instituce za sledované Gdetni obdobi vykazala naklady ve vyl 2 417 tis, K, wykazané naklady souvisely s provozem
instituce {k 20.12.2023 ve vy3i O tis, K&

tis.K¢ 2024 2023
Naklady na droky a pedobné néklady 12 8]
Nakiady na poplatky a provize 1 4]
Ostatni provozni ndklady 2 0
Spravn! naklady
- naklady na zaméstnance 666 0
ostatni spravni naklady 1665 0
Odpis nemovitost - pravo na uziviani kancelafskych prostor 31 0

20. Zaméstnanci a naklady na zaméstnance

Instituce za sledované Gletni obdobi roku 2024 evidovala

2024 2023
Priimérny pocet zaméstnancl 2 0
Podet flend statutdrniho orgdnu 0 g
Pocet Clent: dozordl rady 0 )

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich naklad( instituce v sou€asné dobé nerealizuje pfispévky na
soukromé penzijni plipojisténi pro své zamdstnance. K financovan statniho dichodového pldnu provadi Instituce
pravideiné odvody do statniho rozpoltu.

21. DAN Z PRIIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

Instituce za sledované Gdetni obdobi roku 2024 vykazovala ztrdtu ve wii 1 916 tis. K¢ a za rok 2023 nevykazovala
Zadnou ginnosti.

Odlolend daf z pima vychézf z veskeryeh pFechodnych rozdilG mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasty,
piipadné daldich pfechodnyceh rozdild {dafova zitrdta), s pouiitim odekavané dafiové sazby platné pro obdabi, ve
kterém budou odloZeny daniovy zdvazek nebo pohiledévka uplatnény.

instituce v roce 2024 a v roce 2023 nevvkizala cdiozenou dafovou pohledavku ani danovy zavazek, protoie v
Utetnictvi neaplikoval kancept viivu pFechodovych rozdild na odlozenou dad.

22. SPLATNA DAN 7 PRIMU

tis, K& 2024 2023
Zisk nebo ztrita za Gletni obdobi z béiné Cinnosti pfed zdanénim -1916 0
Danové neodpoditateliné ndklady 84 0
Vynosy nepodléhajici zdanéni 8] 0
Zéklad dangé -1 832 0
Dad {vypoltena pfi pouiitd sazby 21%) 8 0
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23, VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETN{ ZAVERKY

Instituce neustdle sleduje viechny podstatng skuteCnosti souvisejic! s vwykonem jejf ¢innosti. Zejména se jednd o
monitoring skuteénest, kreré by mohly jakymkoliv zpiiscbem ovlivnit fungovéni instituce. Instituce nevyhodnotila
v rédmci takto sledovamich skutefnosti #adnou jako natalik z8sadni, aby byla piijata jakdkeliv opatfeni, kierd by
avlivnila podobu éetni zaverky. Uéetni zavérka tak pfedstavuje ucelenou podaobu Instituce a obsahuje viechny
sté¥ejni informace. Po datu Gletni zdvérky nebyly v Obchodniha rejstitku provedeny Zadné zmény.

V Praze dne 07.02.2025

Miroslav Vitek
tlen pfedstavenstva
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PREHLED O PENEZNICH TOCICH

za obdobi koncici k 2024

(v celych tisicich K&)

CLEVEREST a.s.

Premyslovska 2845/43
130 00 Praha 3

ICO: 21055009

Bézné Minulé
aéetni obdobi | ti&etni obdobi
P. |Stav penéznich prostfedku a penéZnich ekvivalent(: na zaatku ugetniho obdobi 0
|Penézni toky z provozni &innosti
Z. |Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) -1 916
A 1. Upravy o nepenézni operace -38 0
A. 1. 1.|Odpisy stalych aktiv (+) s vyjimkou zlistatkové ceny prodanych stalych aktiv, a
déle umofovani oceflovaciho rozdilu k nabytému majetku a goodwiliu (+/-) 81
A. 1. 2.|Zména stavu opravnych polozek, rezerv
A. 1. 3.|Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv (-/+)
A. 1. 4.|Vynosy z podilll na zisku (-)
A. 1. 6 [Vyu&tované nakladové troky (+) s vyjimkou Urokl zahrnovanych do ocenéni dlouhodobého majetku, a
vyUétované vynosové droky (-) -119
A. 1. 6.|Pfipadné upravy o ostatni nepenézni operace
A * |Cisty pen&zni tok z provozni &innosti pred zdan&nim a zménami pracovniho kapitaiu -1 954 0
A 2. Zmény stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu 1158 0
A. 2. 1.|Zmé&na stavu pohledavek z provozni &innosti (+/-), aktivnich (éta ¢asového
rozli$éeni a dohadnych Gétl aktivnich -29
A. 2. 2.|Zména stavu kratkodobych zavazki z provozni &innosti (+/-), pasivnich G&td
&asového rozli$eni a dohadnych Gt pasivnich 1187
A. 2. 3.|Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku nespadajiciho do penéznich prostiedku a penéznich
ekvivalentl
A~ |Cisty pen&zni tok z provozni &innosti pied zdanénim -796 0
A 3. IV_yplacené uroky s vyjimkou troki zahrnovanych do ocenéni dlouhodobého majetku (-) 131
A 4 Pijaté uroky (+) -12
A. 5. Zaplacena dan z pfijmi a za domérky dané za minula obdobi (-)
A 7. Prijaté podily na zisku (+)
A *+ |Cisty penézni tok z provozni &innosti 677 0
|Penézni toiy z investiéni ginnosti
B. 1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -547
B. 2. Prijmy z prodeje stalych aktiv
B. 3. Zapujcky a Gvéry spiiznénym osobam
B ** |Cisty penéZni tok vztahujici se k investi&ni &innosti -547 0
|Penézni toky z finanéni &innosti
C. 1 Dopady zmén dlouhodobych zavazku, popfipadé takovych kratkodobych zavazkd, které spadaji do oblasti
finan&ni &innosti na pen&zni prostfedky a penézni ekvivalenty
c. 2 Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 6 430 []
C. 2. 1.|ZvySeni penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalentl z titulu zvySeni zakiadniho kapitalu, azia,
popfipadé fondl ze zisku véetné sloZenych zaloh na toto zvy$eni (+) 4 000
C. 2. 2.|Vyplaceni podilu na viastnim kapitalu spole€nikim (-)
C. 2. 3.|Dalsi vkiady pené&2nich prostfedkd spolecniki a akcionafl (+) 2430
C. 2. 4.|Uhrada ztraty spoleéniky (+)
C. 2. 5.|Piimé platby na vrub fondu (-)
C. 2. 6.|Vyplacené podily na zisku véetné zaplacené srazkové dané vztahujici se k témto narok(m a véetné
finan&niho vypofadani se spolegniky vefejné obchodni spoleénosti a komplementéafi u komanditnich
spoleénosti (-), zalohy na podil na zisku (-)
¢ ** |Cisty pené&zni tok vztahujici se k finanéni &innosti 6 430 0
F. Cisté zvy3eni nebo sniZeni pen&Znich prostfedki 5 2086 4]
R. Stav penéznich prostfedki a penéznich ekvivalentl na konci ti€etniho obdobi 5206 0
A
Sestaveno [Jméno a podpjs statutarniho organu:
dne: j 1
07.02.2025 [




